ISBU DUYURU METNi HENUZ KURULCA ONAYLANMAMISTIR

SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
DUYURU METNIDIR

Bu duyuru metni Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../...../2015 tarihinde
onaylanmistir., .

Ortakligimmzin ¢ikarllmis  sermayesinin  8.562.587 TL’den 11.559.492,45 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 2.996.905,45 TL nominal degerli paylarmm halka arzina
iliskin duyuru metnidir.

Ortakhigimiz Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-5.1 sayih “izahname ve Ihrag: Belgesi
Tebligi”nin 6’ne1r maddesinin liciincii fikrasi ve Sermaye Piyasasi Kurulw’nun ...../...../2015
tarih ve ..., sayimt karari uyarinca isbu halka arz icin izahname diizenleme
yiikiimliiliigiinden muaftir.

Duyuru metninin onaylanmasi, duyuru metninde yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kuruleca tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar duyuru metninin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu duyuru metni ortakhigimizin www.serve.com.tr ve halka arzda satisa aracihik
edecek Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.gedik.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmustir, Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32’nci maddesj uyarmca Kurulea kamuyu
aydimlatma amaca ile diizenlenmesi ongoriilen sair kamuyu aydinlatma belgelerini
imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan
yanhs, yaniltict veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur,
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglart gibi kamuyu aydmlatma
belgelerinde yer alan veya bu belgelere dayanak olmak iizere hazirlanan raporlar
hazirlayan kisi ve kurumlar da SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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I. KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
1. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu duyuru
metni ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrage
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2. RISK FAKTORLERI

2.1. Thrace ve Faaliyetlerine liskin Riskler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticicaret Aanonim Sirketi esas faaliyet konusu olan kirtaciyecilik
alaninda su anda faaliyette bulunmamaktadir. Bu durumun devam etmesi yatirimeilarm alacagi
paylar1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kirtasiyecilik alaninda yeni miimessillikler almak igin ¢alismaktadir. Yeni miimemssillik
anlagmasi yapamamasi yatirimeilarin alacag paylari olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Esas Stzlesmesi’nde yer alan “Maksat Mevzuu” maddesine kirtasiye sektorii de dahil
olmak tizere, egitim, egitim kurumlar alanlari, elektrik, elektronik, mekanik, enerji, insaat ve
taahhiit isleri alanlari, gida ve hayvancilik alanlarinda da faaliyet gostermeyi planlamis ve bu
kapsamda Sermaye Piyasas1 Kurulu'na gerekli bagvurularini  yapmustir. Basvurunun olumsuz
sonuglanmasi durumunda yatirimeilarm alacagi paylar olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in stratejik hedeflerini tam olarak hayata gegirememesi, Sirket’in faaliyetleri, faaliyetlerinin
sonuglari gelirleri ve finasal durumu tizerinde énemli olumsuz etkiye yol acabilir.

Sirket, yatirim firsatlarimi ve yeni is kollarmi dogru bir sekilde tespit edemeyebilir veya
gergeklestiremeyebilir ve benzeri muhtemel islemlerde yer alsa bile, sézkonusu islemleri basarili
bir sekilde uygulamaya koyamayabilir.

Afetler ve olaganiistii riskler Sirket’in faaliyetlerinin devamliligin: tehdit edebilir.
2.2. Ihragemm Icinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler

Kirasiyecilik sektérii  6nemli Olglide ithalatgr olup, en onemli tedarik¢i iilke Cin Halk
Cumhuriyeti’dir. Cin mengseli tiriinlerin kalitesiz ve sagliga zararlt igerigine ragmen cok uygun
maliyetlerle ithal edilebilmesi, markali ve kaliteli {iriin tedarik¢ilerinin pazardaki biiytimesini
Onemli olgiide etkilemektedir. Ozellikle Uzakdogu tilkelerinden ithal edilen tirtinlerin sagliga
zararli olup olmadigmin tespitine iligkin test sonuglarmnmn olumsuz ¢tkmas1 durumumda tirtinlerin
imha edilmesi riski vardir,

Ayrica bu Uriinlerin ithalat¢ilari, kur riskini problem olarak gérmemekte ve diisiik maliyetleri
nedeniyle de uzun vadeli satislarla piyasay! etkileyebilmektedir.

Tiiketici egilimlerinin degismesinden kaynaklanabilecek sektorel risk vardir.

Ithalat mevzuatinda yapilacak degisikliklerin sektorii etkileme riski vardir,

2.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Pay senedi yatirimeilar: iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri, digeri ise
sermaye kazancidir. Kar payr gelirleri, Sirketin karmni nakden dagitmasi veya kar paymin
sermayeye ilavesi nedeniyle ihra¢ edilen paylarin elde edilmesi yoluyla elde edilir. Sermaye
kazanci ise yatirimeilarin paylari elinde tuttugu siire boyunca paylarda olugan deger artisindan
kaynaklanan gelirdir.

2.3.1. Ihrag Edilen Paylarm Kar Payi Gelirine Mliskin Riskler o %’*«72
{

Sermaye piyasas1 mevzuati dahilinde kar pay1 dagltlyﬂemleri gergeklestirilir, /y
y
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Sitket’in zarar ettigi donemlerde kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ote yandan kar olugsa
bile Sirket’in 31.12.2014 tarihi itibariyle 6.462.214,53 TL (Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére
mahsup edilebilecek tutar) geemis yillar zarari bulundugundan bu zararlar mahsup edilinceye
kadar Sirket kar dagitimi yapmayacaktir. Sirket’in kar dagitimi yapabilmesi i¢in oncelikle gecmis
yillar zarar1 tutarini kapatmas: gerekmektedir. Ayrica sermaye piyasas1 mevzuati uyarica paylar
Borsa’da islem géren sirketlerin dénem kari olussa bile bu kar: dagitma zorunlulugu yoktur. Bu
nedenle dagitilabilecek kar olussa bile, Sirket genel kurulunda ortaklar kar dagitmama karar
verebilir, Bu durumda ortaklarin kar pay1 almama riski vardur.

2.1.2. ihrag: Edilen Paylarin Sermaye Kazancma Tligkin Riskler

Sirket’in finansal performansmm beklentilerin altnda olusmasi veya piyasa kosullarmin
kotiilesmesi durumunda Sirket paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda
olarak yatirim karari almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararma ortak
olmaktadir,

2.4. Diger Riskler

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski, faiz orani ve
ddviz kuru riskidir.

Kredi Riski:

Kredi riski, tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri de kapsayan kredi riskine
maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Risk kontrolii misterinin finansal pozisyonunu, gegmis
tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak misterinin kredi kalitesini degerlendirir, Sirket
y6netimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi
takdirde teminat alarak karsilamaktadir,  Yonetim, taraflarin performanslarini  yerine
getirmemesinden dolayi bir zarar beklememektedir.

Sirket 30.06.2015 itibarryla 41.691 TL iligkili olmayan taraflardan ticari alacak, 7.196 TL iligkili
olmayan taraflardan diger alacak olmak iizere toplam 48.887 TL kredi riskine maruz
bulunmaktadir,

Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiiklimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin diigiirlilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas:
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla likidite riskine maruz kalmamistir,

Sirket’in 30.06.2015 itibariyle dénen varliklari sirastyla 1.458.198 TL dir. Yine 30.06.2015
itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikleri 176,620 TL olup, dénen varliklar kisa vadeli
ytiktimlliiklerinin sirastyla 8,3 katidir. Slrket’in likiditesi ve kisa vadeli bor¢ 6deme giicii oldukga
1yl durumda olup, likidite riski bulunmamaktadir.,

Piyasa Riski:

Bilango i¢i ve bilango dig1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak
ortaya ¢ikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

Kur Riski:
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30.06.2015 itibariyle 84.709 TL karsilig1 net yabanci para yliktimliligii bulunmaktadir,
30.06.2015 itibariyle yabanci para pozisyonu nedeni§le Tiirk Lirasi’nin yabanci paralar karswﬁ?
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yizde 10 deger kaybetmesi durumunda 8.471 TL zarar, Ttrk Lirasi’nin yabanci paralar karsisinda
ytizde 10 deger kazanmasi durumunda 8.471 TL kar ortaya ¢ikabilecektir,

Faiz Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarn fiyatlarmda dalgalanmalara yol acmas,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig:
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30.06.2015 tarihi itibariyle faize duyarl: varlik veya yikimliiltigii bulunmadigimdan faiz
riski bulunmamaktadir.

Sermaye Riski:

Sirket sermayeyi bor¢/dzsermaye oranmni kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama
suretiyle izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi
gibi, toplam borg tutarindan diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in Toplam borglar1 30.06.2015 tarihi itibaryle sirasiyla 226.917 TL'dir. Yine 30.06.2015
tarihleri itibaryle Net borcu (-)1.148.500 TL’dir. (Kisa Vadeli Yiikiimlilikler+Uzun Vadeli
Yiiktimliliikler-Nakit ve Nakit Benzerleri)

Ozsermayesi ise 30.06.2015 tarihleri itibaryle sirastyla 3.003.038 TL’dir. Bor¢/Ozsermaye orani
30.06.2015 tarihleri itibaryle sirasiyla %7.6’dir. Oldukga diistik seviyelerdeki Borg/@zsermaye
Oranlar Sirket’in sermaye riskinin olmadiini géstermektedir.

3. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

3.1. Taniticx Bilgiler

Ticaret Unvam ¢+ | Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret AS.
Merkez Adresi : | Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. 16/A Yildiz
Besiktag Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil fstanbul Ticaret Sicili

Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi | 346064 / 293646
Ticaret Siciline Tescil Tarihi : | 26.04.1996
Siireli Olarak Kuruldu Ise Siiresi : | Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlar:

Her tiirlii biiro ve kirtasiye malzemeleri imalati,
ithalati, ihracati, dahili ticareti ve pazarlanmasi
(Esas sozlesmede yazili hususlar).

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

Tel :021225834 64
Faks : 0212258 17 87

Telefon ve Faks Numaralari

Internet Adresi ¢ WWW.serve.com.tr

.
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3.2. Thragemn Tarihgesi ve Gelisimi ile Personel Sayis1 Hakkinda Bilgi:

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$. 26.04.1996 tarihinde kirtasiye sektériinde her tiirlii biiro ve
kirtasiye malzemeleri imalati, ithalati, ihracati, dahili ticareti ve pazarlama faaliyeti gdstermek
amactyla kurulmugtur,

Sirket’in 70.000 TL olan sermayesinin 07.08.1998 tarihinde 240.000 TL'sine arttirmas: sirasinda
60.000 TL'si halka arz edilmis olup, borsada islem gérmeye baslamistir.

Sektor dahilinde uluslararas: taninmig Tombow, Max, Regulus, Falcon, Staedtler ve Serve
tirtinlerin ithal ve imalati ile istigal etmiy, ilgili markalarm distribiitorliigiini yapmistir,

Bu tiriinler ile ilgili detayli bilgi asagidadir:

Tombow: Yazi geregleri, kalem silgi ve min grubu tirlinlere sahip Tombow Pencil Co. Ltd.
sirketi ile 26.04. 1996-31.10.2011 tarihleri arasinda distribtit6rliik anlagmast yapilmistir. Tombow
Pencil Co. Ltt. Sirketi A grubu hisse sahibi Mayir Saranga’nin sirketimiz yonetiminden ayrilmasi
nedeniyle distribiitorliik anlasmasini fesih etmistir.

Max: Zimba Makinaler: Delge¢ ve zimba telleri iiriinlere sahip Max Co. Ltd. ile 26.04.
1996-30.06.2013 tarihleri arasinda distribiitérliik anlagmas1 yapilmistir. A grubu hisse sahibi
Numan Lir'in Cemalettin Dogan'a yaptig1 hisse devri ve sirketimiz yonetiminden ayrilmasi
nedeniyle fesih etmistir.

Regulus: 26.04. 1996-31.12.2012 tarihleri arasinda Regulus markali Proje bantlar: ithal
edilmistir. Pazar pay: diisiik oldugundan dolay: ithalatindan vazgecilmistir,

Falcon: 26.04. 1996-31.12.2012 tarihleri arasinda Falcon markali Ofis donamimlar1 igin
Ekipman temizleyici ithal edilmistir. Pazar payr diisik oldugundan dolayr ithalatindan
vazgecilmistir,

Staedtler: Yazi geregleri, kalem, ergonomik serisi ve oya kalemleri {irlinlerine sahip Staedtler
Mars GMBH & CO sirketi ile 26.04. 1996-24.09.2009 tarihleri arasinda distribiitorliik anlasmasi
yapilmistir. Tombow {iriinleri ile rekabet ettigi dislincesiyle tek tarafli fesih etmistir.

Serve: Serve markas: altinda Ayraclar, Organizasyon iirlinleri ve sunum dosyalar1 tiretimi
yapimistir. 12.06.2013 tarihinde Mayir Saranga ve Numan Lir'in A grubu hisselerini satmasi
sonucunda 28.06.2013 tarihinde Y&netim degisikligine gidilmistir. Yeni yonetim kurulu
22.07.2013 ve 24.07.2013 tarihinde Kurtasiye sektoriindeki faaliyetlerin sonlandirilarak faaliyet
konusunun degistirilmesi karari almigtir. Cemalettin Dogan’in % 80’nine sahip oldugu Cagla Grup
Elektrik Insaat ve San. AS ile birlesme calismalari baglatilmigtir, Uretim faaliyetlerine son vermis
olup stoklar1 ve ekipmanlar1 ve satigini yapmak i¢in ¢aligmalara baslamustir,

Sirket’in yonetimde aday gdsterme imtiyazina sahip (A grubu imtiyazlarin igerigi 7.2. maddede
agiklanmistir) A grubu pay sahiplerinden Numan Lir ve Mayir Saranga, 12.06.2013 tarihinde
imtiyazli hisselerini Cemalettin Dogan’a satmiglardir. Satilan hisselerin detaylar asagidaki gibidir.

Hisse Tutar: Odenmis
Adi Soyad: Grubu (TL) Sermaye Orani
Mayir Saranga A 291.188,52 7.462.587,00 0,04 -
Numan Lir A 291.188,52|  7.462.587,00] 0,04 ' :
TOPLAM 582.377,04 7.462.58%,00 0,08 // ﬁ)




Cemalettin - Dogan’m  y6netimi devraldiktan sonra kirtasiye  sektoriindeki faaliyetlerin
sonlandirilarak faaliyet konusunun degistirilmesi karar: alinmustir. Cemalettin Dogan’m % 80’nine
sahip oldugu Cagla Grup Elektrik Insaat ve San. AS ile birlesme ¢alismalarina baslamak lizere
24.07.2013 tarihinde karar almistir,

Bu dogrultuda birlesme caligmalarina baglayan, Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. 30.09.2013
tarihinde Serve markasi, makine techizat ve stoklarim Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri San.
ve Tic. A.$."ye devretmistir.

Birlesme caligmalar1 dogrultusunda hazirlanacak degerleme raporu ve bagimsiz denetim raporlari
30.09.2013 tarihli mali tablolar esas alinarak hazirlanmas: nedeniyle raporlar 28.12.2013 tarihine
kadar hazirlanamamustir.

Bu dbnemde yayinlanan 28.12.2013 tarihli 28865 sayili resmi gazetede yaymlanan II. 23.2
Birlesme Boliinme Teblig’inin 12. maddesinin 4. bendi (Devralma seklinde birlesme islemlerinde
paylart borsada islem goren halka agik ortakligin sermayesinin % 100'den fazla artmasi ile
sonuglandiracak sekilde) ile getirilen simirlama nedeniyle birlesmeden vazgecilmistir.

Birlesme isleminden vazgegilmesinden sonra, Sirket 30.06.2015 tarihli 16 sayilt Yonetim Kurulu
karariyla Ana Sézlesmesi'nde yapmay: planladigi “Maksat Mevzuu” degisikligi ile kirtasiye
sektérii de dahil olmak iizere, egitim, egitim kurumlar1 alanlari, elektrik, elektronik, mekanik,
enerji, insaat ve taahhiit isleri alanlari ve gida ve hayvancilik alanlarinda da faaliyet gstermeyi
planlamis ve bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kurulu’na gerekli bagvurularini yapmistir. SPK’dan
konuyla ilgili onay beklenmektedir.

Personel Sayis1 Hakkinda Bilgi:

30.06.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Mali Isler Direktérii 1 1 1 1

Uretim Miidiirii 1
Satis Pazarlama 2
Muhasebe Eleman: 1 1 1 3
Yonetim Kurulu Asistani 1 1
Santral Elemani 1 1 1 1
Uretim Personeli 6
Diger 1 1 1 1
Toplam 5 5 4 16

3.3. Esas Sozlesmeye liskin Bilgiler:

Giincel Esas Sozlesme sirket web sitesi WWW.serve.com.tr ve www.kap.gov.tr adresinde yer
almaktadir,

3.4. Yatirim ve Faaliyetler Hakkmda Bilgiler:

Sirket mevcut durumda Ana Stzlesmesi'ndeki ana faaliyet konusu olan kirtasiye sektériindeki
miimessillikleri biraktigindan faaliyetlerini askiya almis ve yeni miimessillik alma goriismeleri
yapmaktadir. 30.06.2015 tarih ve 16 sayili Yonetim Kurulu karariyla karar altina aliman Ana
Sozlesmesi'nde yapmayi planladigi “maksat mevzuu” maddesindeki degisiklik ile kirtasiye
sektorii de dahil olmak iizere agsagidaki sektorlerde faaliyet gostermek amaciyla caligmalara
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baglamustir. Sirket Ana Sozlesme'nin “maksat mevzuu” maddesinin degisikligi icin SPK’na
gerekli bagvuru yapilmigtir.

a) Egitim, egitim kurumlari alaninda, ilgili mevzuat cergevesinde egitim sektériinde her tiirli
faaliyette bulunmak, her tiirlii egitim kurumu kurmak, kurulmus egitim kurumlarina istirak
etmek.

b) Elektrik, elektronik, mekanik, enetji, ingaat ve taahhit igleri alaninda, yurtigi ve yurt diginda
her tiirlii elektrik, elektronik, mekanik, enerji ve insaat taahhiit islerinde faaliyet gstermek,
danigmanlik hizmetleri vermek, her tiirlii elektrik, elektronik ve mekanik {irlinlerin alim ve
satimini, ithalat ve ihracatini, liretimini yapmak ve bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlere
istirak etmek ve yeni ortakliklar kurmak.

¢) Gida, hayvancilik alaninda, her tiirlii gida maddelerini almak, satmak, ithalat ve ihracatini
yapmak ve bunlarmn internet ortaminda pazarlanmasini saglamak, her tiirlii hayvancilik isiyle
ugragmak, gida ve hayvancilik igin gerekli her tiirlii ekipman, makina, vasita alim, satim
ithalat ve ihracat1 yapmak ve bu faaliyetlerde bulunan sirketlere istirak etmek ve yeni ortaklik
kurmak,

Bu kapsamda kirtasiye -alaninda, 6ncelikli olarak, Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri Sanayi ve
Ticaret A.S’ye devredilen “Serve”, “Serve Toplam Ofis Kalitesi” ve “Serve Total Office Quality”
markalarmin belirli fasillar1 geri almak iizere Tiirk Patent Enstitiisi’ne basvuru yapilmistir.
Kirtasiye sektoriinde, yeni miimessilikler edinme arayiglar1 devam etmekte olup, diger sektorler ile
ilgili aragtirma ¢aligmalarim da yiiriitmektedir.

4. MEVCUT SERMAYE HAKKINDA BILGILER
4.1. Kayith Sermaye Tavam : 19.300.000 TL
4.2. Cikarilmis Sermayesi ¢ 8.562.587 TL
4.3. Son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki

icindeki paylar: dogrudan veya dolayl olarak %35 ve fazlas olan gercek ve tiizel kisiler ayn
olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Sermayedeki Pay: Sermayedeki Payi
Soyadi (TL) (%)
Cemalettin DOGAN (A Grubu) 582.377,04 6,80
Cemalettin DOGAN (B Grubu) 1.560.611,00 18,23
Murat ILIK (B Grubu) 453.598,00 5,30
Geri Alinnus Paylar (B Grubu) 509.281,00 5,95
Diger (B Grubu) 5.456.719,96 63,72
Toplam 8.562.587,00 100

5. YONETIM KURULU UYELERI VE BAGIMSIZ DENETIM KURULUSU HAKKINDA
BILGILER

5.1. Ihragcinin yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:
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Adi Soyadi

Gorevi

Meslegi

Son 5
Yilda
Ortakhkta
Ustlendigi
Gorevler

Spn Durum
Itibariyle
Ortaklik

Disinda Aldig
Gorevler

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu
Uyesi
Olup
Olmadig

Ortakhktaki
Sermaye
Pay1 (%)

Cemvalettin
DOGAN

Y'c’)netim
Kurulu
Bagkani

Ust Diizey
Yonetici

Yonetim
Kurulu
Bagkani

Cagla Grup
Elektrik Insaat
Sn. ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu
Bagkani
Citelum Elektrik
Aydinlatma San.
ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi
Ozel Cagla
Kosuyolu Egitim
Kurumlar1 A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi
Cagla Traktor
Hayvancilik Tic.
A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
Cagla Istanbul
Traktor
Hayvancilik Tic.
A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
SV Dis Tic. A.S.
Yonetim Kurulu
Baskani

25,03 Bagimsiz
Uye
Degil

Onur .
SENGUL

Yonetim
Kurulu
Bagkan
Vekili

Elektrik
Elektronik
Miihendisi

Y Onetim
Kurulu
Baskan
Vekili

SV Dis Tic. A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi
Citelum Elektrik
Aydinlatma San.
ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi

Bagimsiz
Uye
Degil

Sahin
ALBAYRAK

YOnetim
I“{urulu
Uyesi

Ust Diizey
Yonetici

Yo6netim
I._{urulu
Uyesi

Bagimsiz
Uye
Degil

Fehmi AKIN

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu
Uyesi

Ust Diizey
Yonetici

Yonetim
I_§urulu
Uyesi

GTHC
Gayrimenkul
Insaat San. ve

Tic. A.S.
Yonetim Kurulu
Baskani

I_3_ag1m81z
Uye

Taner

MIRZA

Bagimsiz
Yonetim

Ust Diizey

Yo6netici

YOnetim
Kurulu

Ada Tersanecilik

Bagimsiz

A.S, Xonetim

Uye on
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Ifurulu
Uyesi

Uyesi

Kurulu Uyesi
Imrahor Enerji
A.§. Yonetim
Kurulu Baskani
HDI Sigorta A.S
Yonetim Kurulu
Uyesi

5.2. Bagimsiz denetim Kurulusunun ticaret unvani,

ad1 soyadi:

2012 yil1 hesap donemi finansal

tablolari;

adresi ve sorumlu ortak bas denetcinin

Bagimsiz Denetim Sirketi

Adres

+ | Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve Y MM A.S.
: | Maya Akar Center K:15 34394 Esentepe Istanbul

Sorumlu Ortak ve Bag Denetci

Celal Pamuke¢u

2013 yih hesap dénemi finansal

tablolari;

Bagimsiz Denetim Sirketi

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve Y MM AS.

Adres

Maya Akar Center K:15 34394 Esentepe Istanbul

Sorumlu Ortak ve Bas Denetci

Celal Pamukcu

2014 yili hesap doénemi finansal

tablolari;

Bagimsiz Denetim Sirketi

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Adres

Maya Akar Center K:15 34394 Esentepe [stanbul

Sorumlu Ortak ve Bag Denetci

Celal Pamukcu

2015-06 hesap donemi finansal tablolari;

Bagimsiz Denetim Sirketi

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM AS.

Adres

Maya Akar Center K:15 34394 Esentepe Istanbul

Sorumlu Ortak ve Bag Denetci

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve Y MM A.S.

6. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

Ihragemm Kurulun muhasebe/finansal ra
yil ve son ara dénem finansal tablolar1 ile

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015
Simirh
(TL) Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 5.440.599 3.063.798 1.961.558 1.458.198
Nakit ve Benzeri 109.736 279.153 19.633 1.375.417
Ticari Alacaklar 3.922.429 2.771.089 11.677 41.691
Stoklar 1.156.141
Diger Alacaklar 7.082 1.908.418 7.196
Diger Ticari Alacaklar 89.469
Diger Dénen Varliklar 162.824 6.474 21.830 33.894
Duran Varliklar 2.312.375 1.54/8;./4 7 1.504.541 1.771.757

/e

porlama standartlar1 uyarmca hazirlanan son li¢
bunlara iliskin bagmmsiz denetim raporlari:




Finansal Yatirimlar 402.953 694.673 694.673 694.673
Maddi Duran Varliklar 1.868.053 839.870 805.384 1.075.115
Maddi Olmayan Duran

Varliklar 23.073 13.924 4.484 1.969
Diger Duran varliklar 18.296

Aktif Toplam 7.752.974 4.612.265 3.466.099 3.229.955
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.273.220 1.022.974 144.527 176.620
Finansal Borglar 3.919.157 459.351

Ticari Borglar 960.969 125.007 112.896 143.936
Diger Ticari Borglar 195.487 10.207
Diger Kisa Vadeli

Yukiimliiliikler 393.094 243.129 31.631 22.477
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 592.494 98.446 27.706 50.297
Finansal Borglar 281.795

Diger Uzun Vadeli

Yiiktimltliikler 310.699 98.446 27.706 20.297
Ozkaynaklar 1.887.260 3.490.845 3.293.866 3.003.038
Odenmis Sermaye 7.462.587 8.562.587 8.562.587 8.562.587
Sermaye Diizeltmesi Farklari 23.398 23.398 23.398 23.398
Geri Alinmig Paylar -509.281
Deger Artis Fonu 916.299 485.375 552.645 812.499
Kardan Ayrilan Yedekler 189.874 689.799 689.799 689.799
Gegmis Yillar Kari/Zararlari -5.650.639 -6.750.611 -6.270.314 -6.534.563
Donem Kari/Zarar1 -1.054.271 480.297 -264.249 -41.401
Kontrol Giicli Olmayan paylar 12 0 0 0
Pasif Toplam 7.752.974 4.612.265 3.466.099 3.229.955
GELIR TABLOSU

Satis Gelirleri 2.761.395 3.568.091 79.175 51.537
Satig Maliyeti -1.661.645 -2.030.947 -8.810 -45.198
Faaliyet Giderleri -1.870.736 -1.375.446 -551.659 -288.709
Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler 757.095 318.948 267.301
Esas Faaliyetlerden Diger

Giderler -393.144 -75.664 -27.380
Yatirim Faaliyetinden Gelirler 291.443 1.967 2.602
Finansal Gelirler 509.257 -1.074
Finansal Giderler -770.732 -334.060 -19.583

Siirdirtilen Faaliyetler

Geliri/Gideri -21.818 -2.735 -8.623 -480
Donem Kary/Zarar: -1.054.279 480.297 ~-264.249 -41.401

Bilang¢o kalemlerindeki 6nemli degisiklikler;

31.12.2012 dénemine gore 31.12.2013 dénemindeki ticari alacaklardaki azalis, satis hasilatinin
azalmasindan kaynaklanmaktadir.

31.12.2012 donemine gére, 31.12.2013 dénemindeki stoklardaki azalig kirtasiye sektoriinden
¢tkmamiz nedeninden kaynaklanmaktadir.

31.12.2012 dénemine gore 31.12.2013 dénemindeki maddi duran varliklardaki azalig 2 adet daire _

satis1 ve makine techizat satigindan kaynaklanmaktadir. }
S
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31.12.2012 dénemine gore 31.12.2013 dénemindeki finanssal yatiimlar Ofma A.$.’ye sermaye
artirimina igtirak etmemizden kaynaklanmaktadir.

31.12.2014 dénemine gore 30.06.2015 dénemi maddi duran varliklardaki artig, aktifimize kayith
idari binamiza yaptirilan degerleme raporu sonucu kaynaklanmaktadir.

31.12.2012 donemine gore 31.12.2013 dénemindeki finanssal borglardaki azalma, stoklar, makine
techizatlar ve 2 adet daire satigindan gelen tahsilatlardan kaynaklanmaktadir.

31.12.2012 donemine gbre 31.12.2014 dénemindeki finanssal borglardaki azalma, ticari
alacaklardan yapilan tahsilatladan kaynaklanmaktadir.

31.12.2012 donemine goére 31.12.2013 donemindeki ticari borglardaki azalma, stok satin alma
islemlerinin azalmasindan kaynaklanmaktadir.

31.12.2012 donemine gére 31.12.2013 dénemindeki artig, 1.100.000 TL bedelli sermaye
artirimindan kaynaklanmaktadir.

Gelir tablosundaki onemli degisikler;

2013 yilinda tiim stoklarimn satilmas: nedeniyle, 31.12.2012 dénemine gore 31.12.2013 doéneminde
satig gelirinde artig gerceklesmistir.

Ticari faaliyetin olmamasi nedeniyle 31.12.2014 dénemine gore 30.06.2015 doneminde satis
gelirlerinde azalis gerceklesmistir.

30 Haziran 2015, 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal
tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarma www.serve.com.tr ve www.kap.gov.tr
internet adreslerinden erisilebilmektedir. S6z konusu finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 sirasiyla 07.08.2015, 05.03.2015, 10.03.2014, 27.03.2013 tarihlerinde KAP’ta
ilan edilmistir,

- 2012 yili hesap dénemine iliskin SPK’nun Seri:XI, No:29 sayiliTebligi ¢ercevesinde UMS,
UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
tarafindan denetlenmistir ve sartli goriis bildiren rapor dilizenlenmigtir. Sarth Goriis:
“Konsolide finansal tablolar, isletmenin stirekliligi ilkesi geregi, Sirket’in faaliyetlerini
devam ettirebilecegi varsayimi ile hazirlanmustir. Sirket’in satiglarmin dénemli bir kismin
olusturan Tombow markali tirtinlere iliskin distribiitorliik sdzlesmesi Tombow Pencil Co.
Ltd. tarafindan 15 Temmuz 2011 tarihi itibariyle fesh edilmis olup s6zlesmenin siiresinin
31 Ekim 2011 tarihi itibariyle dolacag: bildirilmistir. Sirket faaliyetlerinin devamlilig,
biiyiik Slgiide séz konusu belirsizlige iliskin alinacak tedbirlerin ve hareket planinin
sonuglarma dayali bulunmaktadir.”

- 2013 yili hesap donemine iliskin SPK’nun Seri:I, 14.1. No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ¢ergevesinde TMS, UFRS’ye
gore hazirlanmis mali tablolar Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan
denetlenmistir ve sartli goriis bildiren rapor diizenlenmigtir. Sartlr goériis asagidaki gibidir:
Konsolide finansal tablolar, isletmenin stirekliligi ilkesi geregi, Sirket’in faaliyetlerini
devam ettirebilecegi varsayim ile hazulanmigtir. Sirket’in kartasiyecilik faaliyetlerine
iligkin distribiitorliik sézlesmeleri feshedilmis olup, bozulmakta olan mali yapmnn, ileride
Sirket’in kendi imkéanlar: ile diizeltilemeyecegi ve telafisi zor durumlar yaratabilecegi
anlagiimig, Sirket Yonetimi tarafindan yapisal birtakim degisikliklere gidilmesinin gerekli
oldugu sonucuna varilmistir. Sirket’in finansal yatirimlarmda yer alan Ofma Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S. istiraki aktif bir piyasada islem gérmemektedir. S6z
konusu istirakin en son yapilan degerlemesi 31 Aralik 2008 tarihli olup rapor tarihi
itibariyle bu istirak i¢in deger diisiikliigii olup olmadig1 konusunda belirsizlik mevcuttur. o
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- 2014 yili hesap donemine iliskin TMS / UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar Kapital
Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmistir ve sartlt goriis bildiren
rapor diizenlenmistir. Sarth Goriig: “Sirket’in finansal yatirimlarinda yer alan Ofma Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S. istiraki aktif bir piyasada islem gérmemektedir. Sz
konusu istirakin en son yapilan degerlemesi 31 Aralik 2008 tarihli olup rapor tarihi
itibariyle bu istirak i¢in deger diisiikliigii olup olmadig1 konusunda belirsizlik meveuttur.
Konsolide finansal tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesi geregi, Sirket’in faaliyetlerini
devam ettirebilecegi varsayimi ile hazirlanmigtir. Sirket’in kurtasiyecilik faaliyetlerine
iligkin distribiitorlik szlesmeleri feshedilmistir. Rapor tarihi itibariyle Sirket yeni bir
distribitorlik anlasmasi imzalamamistir, Bu durum Sirket’in stirekliliginin devamina
iligkin ciddi sliphe olusturabilecek ©nemli bir belirsizligin varligim  gdstermekte
oldugundan, Sirket olagan is akisi icinde varliklarmi nakde ceviremeyebilecek ve
yiiktimliliklerini yerine getiremeyebilecektir. Finansal tablolar (ve dipnotlar) bu hususlan
tam olarak agiklamamaktadir.

Gorlisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz:

Sitket 16 Nisan 2024 tarihli ve 2014-08 numarali Yonetim Kurulu Kararina istinaden
Cagla Grup Elektrik Ingaat Sanayi ve Ticaret A.§$.’nin (Cagla Grup) %95 oraninda
hissesini 104.500.000 TL karsilig1 satmn almis, bu alis isleminden kaynaklanan borcun,
Sirket tarafindan s6z konusu bedel kadar yapilacak tahsisli sermaye artirimi sonucu ihrag
edilecek paylarin  Cagla Grup ortaklarma tahsis edilmesi suretiyle 6denmesini
kararlagtirmigtir. Sirket, 24 Nisan 2014 tarihinde s6zii edilen islemin onaylanmas: talebiyle
Sermaye Piyasast Kurulu'na yazili bagvuruda bulunmustur. Sermaye Piyasast Kurulu,
Sirket’e gonderdigi 29 Ocak 2015 tarih ve 29833736-105.01.01.01.-225/1091 sayil1 yazisi
ile hisse alimindan kaynaklanan 10.500.000 TL borcun, Sirket tarafindan s6z konusu bedel
kadara yapilacak tahsisli sermaye artirimi sonucu ihrag edilecek paylarin Cagla Gurup
ortaklarina tahsis edilmesi suretiyle 8denmesi talebini uygun gormemistir.”

- 2015-06 hesap dénemine iliskin TMS / UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar Kapital

Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan sinirli bagimsiz denetimi yapilmig ve
sartll gorlis bildiren rapor diizenlenmistir. Sarth Goriis: “Sirket’in finansal yatirimlarinda
yer alan Ofma Ofis Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S. istiraki aktif bir piyasada islem
gormemektedir. S6z konusu istirakin en son yapilan degerlemesi 31 Aralik 2008 tarihli
olup rapor tarihi itibariyle bu istirak icin deger diisiikltigii olup olmadig konusunda
belirsizlik mevcuttur,
Konsolide finansal tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesi geregi, Sirket’in faaliyetlerini
devam ettirebilecegi varsayimi ile hazirlanmustir. Sirket’in kirtasiyecilik faaliyetlerine
iligkin distribiitorliik sozlesmeleri feshedilmistir. Rapor tarihi itibariyle Sirket yeni bir
distriblitérliik anlagmasi imzalamamistir. Bu durum Sirket’in stirekliliginin devamina
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek ©nemli bir belirsizligin  varligini  gdstermekte
oldugundan, Sirket olagan is akis1 icinde varliklarini nakde ceviremeyebilecek ve
yukiimliliiklerini yerine getiremeyebilecektir. Finansal tablolar (ve dipnotlar) bu hususlar:
tam olarak agiklamamaktadir.”

7. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
7.1. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlari:

Sirket Yonetim Kurulu 10.08.2015 tarih ve 2015/19 numarali karari ile asagidaki kararlari
almuslardir;

“Sirket’imizin 8;5.62.587 TL (8.562.587 adet) olan ¢ikarilmis sermayesinin 2.996.905,45
TL (2.996.905,45 adet) (%35) artuilarak 8:562.587 TL'den 11.559.49245 TLye
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(11.559.492,45 adet) yiikseltilmesine, ana statiimiiz cergevesinde (A) ve (B) grubuna sahip
ortaklarm hisseleri oraninda riichan haklarmin kullandirilarak yeni ihra¢ edilecek
203.831,96 TL (203.831,96 adet ) (A) grubu hamiline ve 2.793.073,49 TL (2.793.073,49
adet) (B) grubu her biri 1 TL’den hamiline hisselerin ihra¢ edilmesine,”

- “Riichan haklarinm smirlandirilmamasina, bedelli pay alma haklarinin ortaklarimiza,
sirkiilerde ilan edilecek tarihler arasinda olmak tzere kullandirilmasina,”

- “Yeni pay alma haklarinmn kullanim siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine, bu siirenin
kesin baslangi¢ ve bitis tarihi ilan edilecek duyuru metninde belirtilmesine,”

- “Yeni pay alma haklarmin kullaniimasindan sonra kalan paylarin satig siiresi 2 isgiiniidiir.
Bu siirenin kesin baglangi¢ ve bitis tarihinin ilan edilecek sirkiilerde belirtilmesine,”

- “Stresi iginde kullaniimayan riichan haklar1 dolayisiyla satilamayan paylar oldugu takdirde
bu paylan 3 is giinii icinde satin alacagina dair Yonetim Kurulu Bagkani Sn. Cemalettin
Dogan’dan taahhiitname alinmasina,”

- Sirketimizin ana s6zlesmesi ile ilgili “Sermaye” baslikli 6. Maddesinin tadilinin yapilmasi
i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinlerin almmasma miiteakip gerekli islemlerin

yapilmasina,”

7.2. hraci yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Pay .
Nan?‘fl/ Sayismmn Bir Pflym Sermayeye
Hamiline |; . Nominal Toplam -
Grubu - Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay S Oram
Oldugu Degeri (TL)
Sayisina (TL) (%)
Orani (%)
A Hamiline Var+* 203.831,96 6,80 1 203.831.96 2,38
B Hamiline Yok 2.793.073,49 93,20 1 2.793.073,49 32,62
100,00 TOPLAM | 2.996.905,45 35

*Sermaye payr mevcut sermaye olan 8.562.587 TL iizerinden hesaplanmustr,

**A grubu hisseler agagidaki aciklanan imtiyazlara sahiptirler.

a) Sirketin isleri ve ynetimi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikkimlerine uygun olarak, Genel Kurul
tarafindan tamami A Grubu hissedarlar arasindan veya A Grubu hissedarlar tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan secilmektedir.

b) Yonetim kurulu iiyeliginin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde, Yo6netim A Grubu
hissedarlar arasindan veya A Grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasmdan
secilmektedir.

7.3. I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmm hakkinda bilgiler:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmamaktadir.

7.4. Satinn yapilacak paylarin
izlenmeyecegi hakkinda bilgi:

yatirimalara sagladigi haklar ile paylarin kayden izlenip

Satig1 yapilacak paylar MKK nezdinde kayden izlenecek olup, ilgili mevzuat uyarmca asagidaki
haklar1 saglamaktadir:




Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19): Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay
alma hakk: bulunmaktadir.

Hak Kazamlan Tarih: Thrag edilen paylar herhangi bir kar payr dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar payr alma hakk: elde
eder. Ihrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmas:
halinde ilk kez 2015 yil1 karindan kar pay1 alma hakki elde edecek olup, kar pay: genel kurulca
belirlenen tarihte 6denecektir.

Yatirimeilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Kar payr hakkinin zamanasimina ugramasi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan
tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda
zamanasimi bulunmamaktadir.

Zamanasimmin Kimin lehine sonu¢ doguracagl: Zaman agimma ugrayan kar payi ve kar payi
avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hitkiimleri uygulanir.

Kar payr hakkinin kullanimina iliskin siirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii; Yurt diginda yerlesik pay sahipleri, yurt icinde
yerlesik pay sahipleri ile ayn1 haklara sahiptir. Paylarina iliskin haklarini kullanim islemleri MKK
tarafindan gergeklestirilecektir,

Kar pay1 orani veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigr: Kar pay: ana s6zlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca dagitilacaktir.

Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagma isleten pay
sahipleri, paylarun sirkete satarak ayrilma hakkima sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dihil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarmin
Kurul’ca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmas: durumunda, paya sahip olan bu kigiler
agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢tkarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan
belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak
yeni paylarm kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul’ca
belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel kargiliginda satin alinmasini oy haklarmin Kurul’ca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi,
Esas Sozlesme’de sona eren Sirket’in mal varligmm kullaniimasina iliskin, bagka bir hiikiim
bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar
artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir,
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Yeni Pay Alma Hakkr (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢ikartlan paylar1, mevcut paylarmnin sermayeye oranina gére, alma
hakkini haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6 ncr maddesi uyarinca Yénetim Kurulu sermaye
artirmu kararinda yeni pay haklarini kismen veya tamamen smirlandirmaya yetkilidir, Yeni pay
almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527): Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakk1, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel
Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafmdan MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad;
bulunan hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurul’a katilirlar.

Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkini haizdir. Pay sahipler, oy haklarini Genel Kurul’da, paylarinm toplam itibar? degeriyle
orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve inceleme Haklk (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar, Yonetim
Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve Yénetim Kurulu’nun kar dagitim Gnerisi,
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan edilir, Genel Kurul toplantilarindan nce
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay
sahibi, gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yukimliligl, Sirket’'in bagli sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenlj ve gergege uygun
olmalidir.

Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2); Yonetim Kurulu’nun
kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar cercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, Genel Kurul
kararlarmin iptaline iligkin hiikiimler cercevesinde Yonetim Kurulu Uyeleri veya haklari ihlal
edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer
ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler,

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi 6lctide
Yonetim Kurulu Uyeleri ve hazirladiklari raporlarla simurh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasmdan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay
avansmn  dogru olmamasindan dogan zararlar igin Ortakliga, pay sahiplerine, Ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar payl avansmin kararlagtiildigi veya
Odendigi hesap dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz Oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigimn, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurul’a
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarmi,
Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykirihiklarin Genel Kurul kararmnm alinmasida etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun
veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlik kuralina aykir: olan Genel Kurul kararlar

aleyhine, karar tarihinden itibaren ¢ ay icinde iptal davasygﬁbilirle . ‘%@
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Azinhik Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, Y6netim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel
Kurul’u toplantiya cagirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini
istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde
konulmasina iligkin istemleri Yénetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giinii
iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, Genel Kurul’un
toplantiya c¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir.

Genel Kurul'un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay
sahipleri {i¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden §zel denetci
atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasini, giindemde yer almasa
bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz
glin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi
atanmasint isteyebilir.

7.5. Yeni pay alma hakkma iliskin bilgiler:

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlamip  kisitlanmadigy, Kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi: Yeni pay alma haklari kisitlanmamistir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarmn ayr1 ayri tutar ve sayisi: Tahsis karar
alinmamustir,

¢) Yeni pay alma hakkmm kullanilmasimdan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp alimmadig: Tahsis karari almmamustir,

d) Yeni pay alma haklari, agagida belirtilen bagvuru yerlerinde ......./2015 ile
weee/e../2015 tarihleri arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi,
izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den satisa arz edilecektir.

e) Ortaklarm, gkarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:

%35
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:
Banka : T. Is Bankas1 A.S.
Sube : Altunizade /ISTANBUL
IBAN No : TR44 0006 4000 0011 3900 0816 12

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan;
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a)  Paylart dolasimda olmayanlar yeni pay tutarmi hesaplarinin  bulundugu
yatirim kuruluglar: veya ihragei araciligiyla,

b)  Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinm  bulundugu
yatirim kuruluglar: araciligiyla yeni pay alma hakki kullamim siiresi icinde
tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim stiresi icinde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirtminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakk: kullanim siiresi icinde bu hakkin: satabilirler.

Yeni pay alma hakki kullanim bagvurusu yaparak yeni pay alma bedellerini yatiran yatirimeilarin
paylari, sermaye piyasas: mevzuati ¢ercevesinde talep ettikleri yatirim kuruluglarinin hesaplarina

Merkezi kayit Kurulusu tarafindan kayden dagitilacaktir.

7.6. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payn satin alma fiyati:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Cemalettin DOGAN

Adresi : Eski Uskiidar Yolu Cad. Bodur Is Merkezi No: 8/37 Icerenkdy Kadikoy Istanbul

Bir Payin Satin Alma Fiyati : Artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayanlar olmasi
halinde Cemalettin DOGAN sézkonusu paylarin tamamini, sati siiresinin bitis tarihinden itibaren
iki is giinii igerisinde, BIAS Birincil Piyasa’da olusan halka arz fiyatinin ortalamasindan asag:
olmamak tizere bedellerini tam ve nakden ddeyerek almayi taahhiit etmistir.

7.7. Halka arz edilecek paylarin nominal degeri: 1 TL (BirT trkLirasi)

7.8. Halka arz siiresi: 2 is giiniidiir.

7.9. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile s6z konusu fiyatin tespitinde kullanilan
yontemler: Nominal degerin altinda olmamak {izere Borsa fiyatindan satilacaktir,

7.10. Satig yontemi ve bagvuru sekli: Borsa’da satig Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilif1 ile gergeklestirilecektir. (Talep toplamaksizin Borsa’da satig)

7.11. Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi: Sirket’in asagidaki bilgileri bulunan
banka hesabina yatirilacaktr.

Banka : T. Is Bankasi A.S.
Sube : Altunizade /ISTANBUL
IBAN No : TR44 0006 4000 0011 3900 0816 12

7.12. Basvuru yerleri: Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Borsa’da islem yapmaya yetkili
diger yatirim kuruluglarma basvurabilirler.

7.13. Araalik tiirii hakkinda bilgi: Sermaye artirimi yolu ile yapilacak halka arzda En Iyi Gayret

Araciligr yontemi kullanilacaktir. /\j/ %;7?




7.14. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi:

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ile 19.08.2015 tarihinde sermaye artirimi yolu ile yapilacak
halka arzda satisa aracilik sozlesmesi imzalanmugtir,

Sozlesmenin konusu, kaytl; sermaye sistemindeki Sirket’in mevcut 8.562.587 TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin, %35 bedelli olmak iizere 2.996.905,45 TL tamami nakden arttirarak 11.559.492 45
TL’ye ¢ikarilmasi, yeni pay alma (rtichan) hakk: déneminde 1 TL nominal degerle ihrag edilmesi
esnasinda Gedik Yatirim tarafindan sermaye artirim bedellerini tahsil etmek, paylari kaydi olarak
pay sahiplerine teslim etmek ve bedellj artirrma istirak etmeyen pay sahiplerinin rlichan haklarmin
Sermaye artirim  siiresinin tamamlanmasindan sonra Borsa Istanbul AS. (“BIAS™ Birincil
Piyasa’da bir paym bedelinin 1 TL’nin altinda olmamak kayd: ile satisina Gedik Yatirim,
tarafindan verilecek aracilik hizmetidir.

Aracilik, en iyi gayret yontemi ile yapilacak olup, satilamayan paylar satin alim taahhiithamesi
veren Cemalettin Dogan tarafindan satin alinacaktir,

Yeni pay alma haklarmni kullanan pay sahiplerinin pay bedelleri Araci Kurumlar tarafindan MKK
hesabma goénderilecek ve MKK tarafindan da Thrager’nin T. [s Bankas: A.S. Altunuzade Subesi
nezdinde agmis oldugu TR44 0006 4000 0011 3900 0816 12 IBAN numarali Sirket adina acimig
olan Ozel Hesap’a yatirilacaktir,

7.185. Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylari sermaye piyasasi mevzuat cergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

7.16. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artirilmamasina iliskin taahhiitler:
Taahhtit yoktur.
7.17. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri;
Sermaye artiriminin iki ana gerekcesi mevcuttur;
- Sirket, son yillik bilangosu itibartyla TTK’nin 376’nc1 maddesi kapsamina girmis ve

asagidaki tabloda Ozkaynaklar kalemi verilen 31.12.2014 tarihli son yillikk dénem
bilangosuna gére sermaye ve kanuni yedek akgelerinin %64,40°1 karsiliksiz kalmagtr,

irket’in Ozkaynaklar (TL) 31.12.2014
OZKAYNAKLAR 3.293.866
Gikarilmig Sermaye 8.562.587
Kardan Ayrilms Kisitlanmis Yedekler 689.799
Gec¢mis Y1l Zararlari -6.270.314

Net Dénem Kari/Zarari 264.249

- TTK 376’mc1 maddesi geregince sermaye eksigini tamamlamak amaciyla Sirketimiz
¢ikarilmis  sermayesinin  tamami nakden kargilanmak suretiyle 8.562.587 TL'den
11.559.492,45 TL’ye artirilmasi nedeniyle riighan haklar1 smirlandirilmadan ve siiresi
icinde kullanilmayan riichan haklar1 dolayisiyla satilmayan paylar oldugu taktirde bu

paylarin Yonetim Kurulu Baskani Saymn Cemakctngan tarafindan 3 is giinii iginde
-

satin almasi karar1 alinmustir, 2 ‘
P ‘




- Bu sermaye artirimmin Sirketimize fon girisi saglayacagi, fon girisinin yeni projelerin
finansmaninda kullanilacag, ticari faaliyetinin yiiriitebilmesi icin nakit ihtiyacim
giderecegi ongorilmiistiir.

Halka arz gelirinin kullanim yerleri;

Sirketimiz 30.06.2015 tarih ve 16 sayili yonetim kurulu karari ile maksat mevzuu degisikligine
gitmigtir. Mevcut esas faaliyet konusu olan kirtasiye sektorii diginda faaliyette bulunabilecegimiz
istigal konumuz olarak elektrik, elektronik, enerji, ingaat ve taahhiit, egitim egitim kurumlari, gida
ve hayvancilik alanlarini belirlemistir. Maksat mevzuu degisikligi ile ilgili olarak SPK’ya
miiracaat edilmistir.

Sirketimizin artirilan 2.996.905,45 TL nakit sermayeyl, sirketin mevcut esas faaliyet konusu olan
kirtasiye sektdriinde yeni miimessillikler olusturmak ve yeni tiriinler geligtirmek amacina ilaveten,
yeni istigal konumuz olacak, elektrik, elektronik, enerji, ingaat ve taahhiit alaninda kullanmay:
planlamaktadir,

Bu kullanim alanlar icin tahsis edilecek toplam tutar 2.996.905,45 TL’dir. Bu tutarin dagiliminin
asagidaki gibi olmasi planlanmaktadir, Ayrilmasi planlanan fonlar yatirimlarin 6ncelik ve
gergeklesme durumuna gére degisiklik gosterebilir. Planlanan siralama asagidaki gibidir:

1) Kirtasiye sektoriinde yeni miimessillikler olusturmak ve yeni tiriinler gelistirmek amaciyla
ayrilmasi planlan pay, %25 oraninda 750.000 TL,

2) Miihendislik, Etiid ve Danigmanlik, Test & Devreye Alma, Direk ve Endirek Personel
istihdamu igin gerekli is¢ilik maliyetlerine ayrilmasi planlan pay %25 oraninda 750.000 TL,

3) Tedarik antlagmasi, Ekipman Alimi, Malzeme alim, mobilizasyon hizmetleri satin alimlar
i¢in ayrilmasi planlan pay %40 oraninda 1.198.000 TL,

4) Sirketin faaliyet giderlerini karsilamak amactyla ayrilmasi planlan pay; %10 oraninda
298.905,45 TL olmak tizere,

Toplam: 2.996.905,45 TL’dir.

Sirket’in ayrica bankada 1.250.000 TL mevcudu olup, periyodik 6demelerin disinda bankalara
kredi borcu olmadigindan bu tutar da yatirimlarda kullanilacaktir.

Yine de fonun ve mevcudun yetmedigi durumlarda sermaye tavani iginde yeniden bedelli sermaye
artirimi yoluna gidilecektir.

7.18. Halka arza iliskin ihraccmm elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Nakit Karsilig1 Halka arz edilecek 1 TL Nominal degerli paylarin toplami 2.996.905,45 TL dir. Bu
durumda halka arz edilecek pay bagina asagidaki tabloda goriilecegi gibi diisen maliyet 0,0123
TL’dir. Ortakligin halka arz edecegi net gelir 2.960.186 TL (2.996.905,45-36.719) olacaktir.




Halka Arz Maliyeti (TL)
SPK Ucreti(lhra¢ Degeri Uzerinden %02) 5.994
Rekabet Kurumu(0,04) 1.199
MKK ihra¢ Hizmet Bedeli 130
BIAS Kotasyon iicreti (%0,01+BSMV) 3.147
Aracilik Komisyonu (Gedik Yatirim Menku] Degeler A.S.) 26.250
Toplam Maliyeti 36.719
Halka Arz Edilecek Pay Adeti 2.996.905
Pay Basina Maliyet 0,0123

7.19. Talepte bulunan yatirimeilarin katlanacag maliyetler hakkida bilgi:

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar yatirim kuruluslarinim ticretlendirme politikalarma tabi
olacaktir. MKK tarafindan yatrim kuruluglarina tahakkuk ettirilen ve pay tutar1 {izerinden

hesaplanan hizmet bedeli yatwmm kuruluslarinin uygulamalarina istinaden yatirimeilardan tahsil
edilebilir,

7.20. Tasarruf sahipleri duyurusunun ilan edilecegi yerler:

Tasarruf Sahipleri Satig Duyurusu www.kap.gov.tr , www.serve.com.tr ve www.gedik.com
adreslerinde ilan edilecektir.

8. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
Pay sahipleri iki tiir vergilendirme ile karsilasabilirler. Bunlar;

- Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmast  karsihiginda  saglanan deger artis kazanglarin
vergilendirilmesi,

- Hisse senetleri kar paylarinin ve kar pay1 avanslarmin vergilendirilmesidir.

Vergilendirme pay sahibinin gergek ya da tiizel kisi olmasma gore, tam veya dar miikellef
olmasina gore farklilik gosterebilmektedir,

1. Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas karsihginda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi

193 sayilt GVK’nun Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gére bankalar ve araci kurumlar
takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibartyla alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile
diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark lizerinden %15 oraninda
vergi tevkifat1 yaparlar. Ancak ayni kanunun (17) numaral; fikrasina gore ise Bakanlar Kurulu bu
orant %0’a kadar indirmeye, %15’e kadar ¢ikarmaya yetkilidir,

Bu minvalde, 30 Eyliil 2010 tarihinde ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan (22.07.2006
tarihli ve 2006/10731 sayili Kararnamenin eki Kararin 1. Maddesinin 1. Fikrasinm (a) bendini
degistiren) 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu kararnamesinin eki Karar’'in 1. maddesi ile tam ve dar
miikellef gergek kisiler ve kurumlarin hisse senetlerine iligkin elde ettikleri kazanglar icin tevkifat
% 0O olarak belirlenmistir.

Vergi tevkifati igin Bakanlar Kurulu karariyla %0’ iizerinde bir oran belirlenmesi durumunda,
tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya saklamaci
kuruluslar olabilecek, béyle bir durumda uygulama 193 sayili GVK’nun Gegici 67. Maddesinin 1.

fikrasina gore su sekilde yapilacaktir: / . W




“Ayn1 menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan
sonra bunlarin bir kismmin elden ¢ikarilmas: halinde, ilk giren ilk ¢ikar yontemi kullanilmak
suretiyle, tevkifat matrahinimn tespitinde dikkate almacak alig bedeli belirlenir.” “Bir menkul kiymet
ve diger sermaye piyasas: aracinin alimindan once elden ¢ikarilmas: halinde, elden cikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir.” ‘

“Ayni giin igerisindeki islemlerde agirlikli ortalama yontemi kullanilabilir, Alis ve satis islemleri
dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.”

“Ug aylik dénem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili
olarak birden fazla alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler
tek bir islem olarak dikkate alinir. Aynt tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci
alim satimindan dogan zararlar takvim yilt agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.”

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci sahibinin, bu kiymetleri bagka bir banka veya
aract kuruma aktarmas: halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin alis bedeli ve alis tarihi aktarma
yapilan kuruma bildirilir. Aktarmanm bagka bir kigi veya kurum adina yapilmasi halinde, alig
bedeli ve alig tarihinin ilgili banka veya aract kuruma bildirilmesinin yani sira islem Maliye
Bakanligina da bildirilir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya
aract kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmas1 halinde de yapilir.”

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma teslim
edilmesi halinde alis bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyan: esas alinir ve
yapilan islem Maliye Bakanligina bildirilir.”

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul Anonim Sirket islem géren ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Tam miikellef
kurumlara ait olup Borsa Istanbul Anonim Sirket islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler i¢in, Gelir Vergisi Kanununun
Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmaz.

Tevkifata tébi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticarl faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate almir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nun 94. Maddesi
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gercevesinde tevkifata tibi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

193 sayili GVK’nun gecici 67. maddesinin 19, fikrasina goére gecici 67 madde hiikiimleri
31.12.2015 tarihine kadar gecerlidir. Bu tarihten sonraki uygulama igin yeni yasal diizenleme
yapilmas: gerekmektedir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarimn ve Kar Pay1 Avanslarimin Vergilendirilmesi
GVK’nun 75. maddenin ikinci fikrasimin (1) numaral1 bendine gére “Her nevi hisse senetlerinin

kar paylan (kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse senectlerine verilen kér paylarl ve pay
sahiplerine hazirlik dénemi icin faiz olarak veya baska B! afla yapilan her tiirli 6demeler 'ilga

7




Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 katilma belgelerine 6denen kér paylari ile
konut finansmani fonlarimi temsilen ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetlere ve varlik
finansmani fonlarini temsilen ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetlere 6denen faiz, kar pay1
veya benzeri gelirler dahil)” menkul sermaye iradi sayilmaktadir.

2.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK’nun 94. maddesine gére;

Ticaret sirketleri ve is ortakliklari tam miikellef gergek kisilere dagitacaklari, GVK'nun 75.
maddenin ikinci fikrasinin (1) numarali bendinde yazili olan kar payr demelerini (avans olarak
Odenenler dahil), nakden veya hesaben yaptiklari sirada, istihkak sahiplerinin gelir vergilerine
mahsuben tevkifat yapmaya mecburdurlar. S6z konusu mevzuata gore sadece kar pay1 (temettii)
Odemelerinden degil, kar payma iligkin avans 6demelerinden de (temettii avansi) tevkifat
yapilacaktir, Tevkifat orani ilgili Kanunda %25 olarak belirlenmisse de, Bakanlar Kurulu bu orani
bir katina kadar artirabilme ya da sifira kadar indirme yetkisine sahiptir. Bu baglamda 22.07.2006
tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile tam miikellef kurumlar tarafindan; tam
miikellef gergek kisilere dagitilan kar paylarindan (kérin sermayeye eklenmesi kar dagitinu
sayilmaz) %15 tevkifat yapilacaktir,

GVK’na 4842 sayili kanunla eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nun 75. maddesinin 2. fikrasinm (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazilt “kar
paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis
olmas1 halinde (2014 yil1 i¢in bu had 27.000 TL’dir), bu kar paylarmnm yillik beyanname ile beyan
edilmesi ve varsa kar paymin tamami tizerinde kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname
lizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi
gerekmektedir.

Kurum kazanglarmin sermayeye eklenmesi nedeniyle pay sahibi olan gergek kisilere bedelsiz hisse
senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadif i¢in tevkifata tabi degildir. Bedelsiz hisse edinimi gercek
kisi ortaklar ag¢isindan menkul sermaye irad: sayilmadigi i¢in beyan edilmesi de séz konusu
degildir.

Temettii avanslari kar paylari ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.
2.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 ddemelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam
miikellef gergek kisiler icin yapilmis olan agiklama cercevesinde yuriitiilmektedir, Dar miikellef
gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin Tirkiye’de beyan
edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK Madde 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 glin igerisinde vergi dairesine bildirilmesi
gerekmektedir (GVK Madde 101/5).

2.3 Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Tam mikellef kurumlar ile hisse senetlerini Tiirkiye’de mukim bir isyeri veya daimi temsilcisi

vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan
yapilan kar pay1 ddemeleri tevkifata tabi degildir (KVK, madde 15/2 ve madde 30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklarykar paylar istirak kazanci olarak
sricak

kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, madde 5/1-a-1), . , istirak kazancr istisnast, yat%
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fon ve ortakliklarindan aliman kar paylart igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim
fon ve ortakliklar dahil olmak iizere yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylarinin kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylart i¢in, dagitimi yapan yatiim fon ve ortakligr biinyesinde
Odenmis olan vergi, alinan kar payma isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, madde 34/2). Mahsup edilecek bu vergi yatirim fon
veya ortakligindan alinan net kar payimin gegerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanmalidir.

2.4 Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay:r 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
Odenen kar paylarina iliskin yapilan aciklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasma konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlart {izerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmami menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir,

2.5 Vergi Tevkifatinin ihraggl tarafindan kesilmesi zorunluluguna iligkin aciklama

Vergi mevzuati uyarmea 01.01.2006 - 31.12.2015 déneminde hisse senetlerinin elden ¢ikartiimasi
karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, arac kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarca, hisse senedi kar paylari i¢in tevkifat ise Sirket tarafindan yapilacaktir,

9. EKLER

Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri Raporu
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU KARARI

KARARNO : 2015.21
KARAR TARIHI : 27.08.2015

Sirketimiz Yéonetim Kurulu 27.08.2015 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagdaki
kararlar: almistir.

Sirketimizin  8.562.587.TL olan ¢ikarilmis  sermayesinin  2.996.905,45 TL artirtlarak
11.559.492,45 TL ye yiikseltilmesine, karar verildiginden;

* SPK’nin Pay Tebligi’nin (VII-128.1) 33. Maddesi geregince paylar1 borsada islem
goren halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye artirmmlarinda,
“Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Hangi Amaglarla Kullanilacagina
Iiskin” ekte yer alan Yénetim Kurulu Raporu”nun onaylanmasina,

oy ¢oklugu ile karar verilmistir.

YONETIM KURULU YONETIM KURULU YONETIM KURULU
UYESI BASKAN VEKILI BASKANI
SAHIN ALBAYRAK ONUR SENGUL CEMALETTIN
DOGAN
35651220498 18116119592 986209410
e
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BAGIMSIZ UYE BAGIMSIZ UYE
FEHMI AKIN TANER MIRZA
11719663868 18706977342
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Sermaye Artirrminda Elde Edilecek Fonun Hangi Amaglarla Kullamlacagmna iliskin
Yonetim Kurulu Raporu

A. RAPORUN AMACI

SPK’nin Pay Tebligi’nin (VII-128. 1) 33. Maddesi geregince;

“Paylar1 Borsa’da islem goren ortakliklar tarafindan yapilacak nakit sermaye artirunlarinda, sermaye
artirimindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina iligkin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu
raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin onayt amactyla Kurul’a yapilacak bagvuru
sirasinda gonderilmesi ve izahnamenin ilan edildigi sekilde kamuya agiklanmasi zorunludur. Sermaye
artirimindan elde edilen fonlarin raporda ve izahnamede belirtilen esaslara uygun bir sekilde kullanilip
kullanilmadigina iliskin olarak, sermaye artiriminin tamamlanmasindan itibaren ara dénem dahil olmak
Uzere iki finansal tablo donemi boyunca kamuya agiklanan finansal tablolarinm ilamin takip eden on is
glintl i¢cinde bir rapor hazirlanmasi ve séz konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yayimlanmast zorunludur.” denildiginden bu rapor hazirlanmigtr,

B. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Sermaye artirminin iki ana gerekeesi mevceuttur,

1) TTK 376. maddesi geregince sermaye eksifini tamamlamak amaciyla Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin
tamam nakden karsilanmak suretiyle 8.562.587.-TL’'den 11.559.492.45 -TL’ye artiriimasi nedeniyle
richan haklar1 siirlandirilmadan ve siiresi iginde kullanilmayan riichan haklari dolayisiyla satilmayan
paylar oldugu taktirde bu paylarin Yonetim Kurulu Baskani Sayin Cemalettin Dogan tarafindan 3 is glini
i¢inde satin almasi karar: alinmustir,

2) Bu sermaye artiriminin Sirketimize fon girisi saglayacag, fon girisinin yeni projelerin finansmanimnda
kullanilacagy, ticari faaliyetinin yiirtitebilmesi i¢in nakit ihtiyacin giderecegi ongdriilmiistiir.

C. SERMAYE ARTIRIMINDA ELDE EDIiLEN FONUN KULLANILACAGI YERLER

Sirketimiz 30.06.2015 tarih ve 16 sayilt yonetim kurulu karari ile maksat mevzuu degisikligine gitmistir.
Mevcut esas faaliyet konusu olan kurtasiye sektdrii disinda faaliyette bulunabilecegimiz istigal konumuz
olarak elektrik, elektronik, enerji, ingaat ve taahhiit, egitim egitim kurumlari, gida ve hayvancilik alanlarin
belirlemistir. Maksat mevzuu degisikligi ile ilgili SPK’ya miiracaat etmistir,

Sirketimizin artirilan 2.996.905.45 TL nakit sermayeyi, sirketin mevcut esas faaliyet konusu olan kirtasiye
sektdriinde yeni miimessillikler olusturmak ve yeni {riinler gelistirmek amacina ilaveten, yeni istigal
konumuz olacak, elektrik, elektronik, enerji, ingaat ve taahhiit alaninda kullanmay1 planlamaktadir.

Bu kullanim alanlari igin tahsis edilecek toplam tutar 2.996.905,45 TL dir. Bu tutarin dagiliminin agagidaki
gibi olmasi planlanmaktadir, Ayrilmast planlanan fonlar yatirimlarin 6ncelik ve gergeklesme durumuna
gore degisiklik gosterebilir. Planlanan siralama asagidaki gibidir:

1. Kirtasiye sektoriinde yeni mimessillikler olusturmak ve yeni lrlnler gelistirmek amaciyla
ayrilmasi planlan pay, %25 oraninda 750.000.-TL

2. Miihendislik, Etiid ve Danismanlik, Test & Devreye Alma, Direk ve Endirek Personel istthdam
i¢in gerekli is¢ilik maliyetlerine ayrilmasi planlan pay %25 oraninda 750.000.-TL

3. Tedarik antlasmasi, Ekipman Alimi, Malzeme alimy, mobilizasyon hizmetleri satin alimlar icin
ayrilmasi planlan pay %40 oraninda 1.198.000.-TL

4. Sirketin faaliyet giderlerini kargilamak amaciyla ayrilmasi planlan pay; %10 oraninda 298.905,45
TL olmak tizere,

Toplam: 2.996.905,45 TL dir.

Sirketin ayrica bankada 1.250.000 TL mevcudu olup, periyodik ¢demelerin diginda bankalara kredi borcu
olmadigindan bu tutar da yatirimlarda kullanilacaktir.

Yine de fonun ve mevcudun yetmedigi durumlarda sermaye tavani iginde yeniden bedelli sermaye artirimi
yoluna gidilecektir,




